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前三季我国电石产能和产量继续增长，但增幅明显下降

据协会统计，2015 年上半年国内新投产电石产能 180 万吨，预计

全年新增产能约 380 万吨，比 2014 年减少 120 万吨，产能增速趋于放

缓。根据国家统计局数据，1-8 月份，国内累计生产电石 1637.3 万吨，

同比增长 2.4%，增幅较 2014 年同期下降 9.2 个百分点。其中，1 至 2

月和 5 月，电石产量保持正增长，增幅分别为 6.7%、3.6%，比 2014

年同期下降 4 个百分点；4 月、6 月、7 月和 8 月为负增长，降幅分别

为 2.9%、1.7%、0.2%和 1.4%；3月产量与去年持平，详见表 1、图 1。
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注：国家统计局于年中对 1-8 月份月数据进行了调整，合计产量

以 1637.3 万吨为准。

月份月份月份

月份

201520152015

2015

年年年

年

201420142014

2014

年年年

年

产量产量产量

产量

同比增幅同比增幅同比增幅

同比增幅

产量产量产量

产量

同比增幅同比增幅同比增幅

同比增幅

1-2 月 396.4 6.7 371.3 10.7

3 月 182.4 0 182.4 -1.8

4 月 187.4 -2.9 193.0 4.2

5 月 208.5 3.6 201.4 7.4

6 月 216.3 -1.7 220.1 18.7

7 月 199.8 -0.2 201.8 19.9

8 月 207.6 -1.4 210.7 14.1

累计 1637.3 3.5 1599.1 11.6
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月电石产量走势图月电石产量走势图月电石产量走势图

月电石产量走势图

前 1-8 月份，电石产量前十位的省份中，内蒙古、新疆、陕西 3

个地区，由于电价较低且大多配套有上下游产业，企业竞争优势明显，

故产量保持正增长。其中陕西和内蒙古增幅较大，分别为 26.3%和

11.6%。其他 7 个地区由于生产成本较高，电石产量均为负增长，甘肃 、

云南、山西降幅均超过 17%以上。

前三季度我国电石产品价格大起大落大原因分析

从单月市场来看：从单月市场来看：从单月市场来看：

从单月市场来看：

1 月大跌，2月纠结，3 月大涨，4月前涨后稳，

5 月急速下跌，6 月逐渐触底，7 月前稳后涨，8月前涨后跌，9月继续

下滑。在过去的 3 个季度里，电石价格波动极为频繁，无论是生产企

业还是下游企业根本来不急应对，甚至是“疲惫不堪”。

年初，受经济增速放缓和下游需求疲软等因素的影响，电石到货

价格从 1 月的 2900 元/吨下跌至 2 月底的 2630 元/吨，降幅达到 270

元。乌海地区电石出厂价从 2400 元/吨一路跌至 2050 元/吨，个别企

业甚至跌破 2000 元/吨。3 月份开始，下游需求有所扩大，但是企业仍
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大面积停产，因此货源供应偏紧，电石价格开始触底反弹，截止 4 月

底普遍上涨约 400 元/吨，到货均价达到 3050 元/吨。自 5月上旬开始 ，

由于市场低迷 PVC 企业陆续停产检修，但是装置开工率仍处于高位，

导致货源趋于饱和，电石价格迅速掉头向下，到 6 月底平均下跌 400

元/吨，个别地区跌幅达到 500 元/吨，超过了前期涨幅，基本跌至年

内最低点。7 月底到 8月初电石价格上涨 200 元/吨，但到 8 月中旬以

后截止 9月，电石价格又一路下跌，跌幅达到 200-300 元/吨；以乌海

为例，当前电石出厂价格为 2100 元/吨，甚至听闻还有 2000 元/吨的

价格，企业每生产 1 吨电石就亏损 200-300 元，多数企业被迫停车检

修或降低负荷，甚至停炉关门。

图 1：2014、2015 年 1-9 月国内电石到货均价走势图（单位：元/吨 ）

由上图可知，2015 年 1-9 月国内电石价格波动很大，振幅达到 500

元/吨，而 2014 年 1-9 月的价格振幅只有 200 元/吨，较去年 9月同期

相比吨电石跌幅在 500 元左右。

图 2：2007 年至今乌海地区电石出厂价格（单位：元/吨）
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从以上图 2 可以看出：2007 年至今的 8 年多时间里，今年是价格

最低的年份。虽今年出现的低价与 2007 年出现的低价基本相同，但是

07 年低价维持时间较短，随后便开始了一路价格上行。2015 年则是全

年一直在低位震荡，涨价时间极短，低价维持时间极长，平均价格极

低。

形成今年电石价格大起大落的主要原因：一是形成今年电石价格大起大落的主要原因：一是形成今年电石价格大起大落的主要原因：一是

形成今年电石价格大起大落的主要原因：一是

电石的一体化企业

比重不断提升，小电石炉的数量在下降。大电石炉较多决定了电石产

量一直处于高位，且由于能够更好的控制成本，所以即使价格下降，

大电石炉也一直在苦苦支撑，不到万不得已不会焖炉或是停车避险，

这就决定了电石市场可以接受出货的更低价位，也就导致了市场一次

次超出众人预期的下滑至偏低点。二是二是二是

二是

由于配套电石数目增多，所以

一旦有 PVC 企业检修或是开工不正常，配套电石外销，电石产量就会

迅速过剩，价格就会加速下滑；而一旦配套企业的电石装置生产不正

常，电石就会很快紧张，价格就会出现接连上涨。

新常态下石油和化工行业面临的三大挑战和应对建议

由上海市人民政府、中国石油和化学工业联合会等单位联合主办
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的 2015 中国国际石油化工大会于 9 月 17 日在上海国际会议中心正式

拉开帷幕。本次大会由上海市人民政府、中国石油和化学工业联合会

等单位联合主办，来自政府部门、石油化工上下游生产、贸易、工程、

设备、物流、咨询服务企业的相关人士都将参与。中国石化董事、高

级副总裁戴厚良出席并演讲。

戴厚良表示，当前外部环境发生了重大的变化，给中国的石油化

工行业也带来了许多大的挑战：

一是经济发展新常态带来的挑战。当前世界经济仍处于深度调整

期，低增长、低通胀、低需求以及高失业、高债务、高泡沫等风险交

织，主要经济体的走势继续分化，经济增长不确定性依然突出，中国

经济进入了新常态，从高速增长转为中高速增长，经济结构不断优化

升级，经济的增长从要素驱动、投资驱动转向创新驱动。经济增速结

构与驱动力的变化，对石化产业的影响是根本性的，导致了产业需求

增速逐步放缓，中国成品油的消费量已经连续四年放缓，乙烯当量消

费已经连续四年保持在 5%左右的较低水平。

二是低油价带来的挑战。2014 年下半年以来国际石油价格出现了

断崖式的下跌，目前仍在低位徘徊，很有可能将持续较长的一段时间。

国际石油价格的持续走低，不禁大幅度压缩了石化产品的毛利空间，

而且使资源国加快了由原由生产向成品油出口的转变，这将进一步加

剧中国石油化工产品的市场竞争。

三是环保法规日益严格的挑战。中国政府高度重视生态文明建设，

修订出台了更加严格的环境保护法规，实施了’大气十条’、’水十

条’等环境保护行动计划，可以预见在今后中国政府对环保的标准和

要求将越来越严格，这些都和石化产业密切相关，必将对产业的发展

带来较大的影响和挑战。面对上述的新形势、新挑战，中国石油化工

产业必须把握和适应新常态的趋势和特征，坚持变中求新、变中求进、

变中突破，跳出传统的思维和路径依赖，使产业发展走上绿色和创新

双向驱动可持续发展之路。
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戴厚良指出，以绿色发展来塑造可持续的未来，绿色低碳发展既

是顺应潮流也是打造核心竞争力的内在要求，中国石油化工产业要在

新常态下占得先机、赢得优势，必须牢固树立责任关怀的理念，严守

资源消耗上限、环境质量低线加快转变发展方式大力推进绿色低碳发

展，努力塑造低耗高效清洁环保的产业形象。

他提出三条建议：他提出三条建议：他提出三条建议：

他提出三条建议：

一是一是一是

一是

生产要清洁化，过去先污染后治理的路子走不通了，必须加

强源头欲望和过程控制，加强末端治理，从末端治理向生产全过程控

制的转变。要采用清洁生产技术和节能环保设备，努力减少污染物排

放提高资源利用效率，多年来中国石化[微博]积极开发和引进新技术、

新工艺、新设备，加强源头预防和过程控制，形成了清洁生产的长效

机制。总体上保持了清洁生产，当前我们正在实施能效倍增计划，目

标是到 2025 年和 2010 年相比我们的能效将出现大幅度的提升。

二是二是二是

二是

要产品绿色化，努力实现环境友好产品减少消费环节的污染。

中国石化加快了推进成品油质量升级，全面完成了汽油无铅话到国四

标准的 5 轮质量升级，部分成绩已经达到了国 5 标准，2016 年底将全

面达到国 5 标准，同时我们加快发展低碳能源推进天然气的发展，建

成了中国首个大型页岩气气田我们还加快了发展燃料乙醇等生物质能

源，中国石化已经成功实现了商业载客飞行，我们加快推进资源的规

模化开发，城镇供暖能力达到了 2300 万平方米占中国常规地热供暖面

积的 30%，经简单测算可替代标煤约 32 万吨，相应减少二氧化碳排放

80 万吨每年，并成功的打造了河北雄县(音)这是全地热供暖的无烟城

市。

三是三是三是

三是

要排放无害化，大力发展清洁环保工艺加强资源综合利用，

提高污染物无害化的处理达到清洁排放。中国石化始终高度重视清洁

生产，积极引进开发先进环保技术，不断加大资金投入最大限度的减

少污染物排放，在生产规模持续扩大的情况之下污染物排放实现逐年

大幅下降，实现了三废全面稳定达标排放。
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电石价格重心逐渐触底 PVC 市场走强需要时间

进入 9月，PVC 期价仍旧呈现一条下滑斜线。截至周二收盘，5型

普通电石料均价为 5600 元/吨，同比去年下跌 12.5%，基本回归到 3

月底的水平。但是笔者认为，虽然基本面偏弱的局面后期仍然没有较

大改观，但是市场刚性需求对 PVC 仍有一定支撑，预计短期 PVC 可能

会出现反弹走势。

电石价格重心将逐渐触底电石价格重心将逐渐触底电石价格重心将逐渐触底

电石价格重心将逐渐触底

8 月底至今，电石出厂价格从 2350—2400 元/吨降至 2050—2150

元/吨，平均降幅在 300 元/吨左右。电石降价仅 20 天左右的时间，降

价速度之快超乎市场预料。

从后期情况来看，一是一是一是

一是

PVC 装置大的检修将陆续结束，电石需求

量将会略有恢复；二是二是二是

二是

目前电石供需失衡局面难改，同时电石企业的

承受能力也逐渐达到了极限。随着 PVC 价格继续下滑，将陆续有电石

炉停车或焖炉现象出现；三是三是三是

三是

PVC 下游待卸车及库存仍处于高位，过

剩货源的消化还需要时间。总的来说，虽然市场利空因素仍然较多，

但因电石价格下滑较快，除随行就市的跟降现象外，预计电石价格重

心将会逐渐触底。

预计预计预计

预计

PVCPVCPVC

PVC

供给量仍有增无减供给量仍有增无减供给量仍有增无减

供给量仍有增无减

目前国内 PVC 市场交投仍显平淡，局部地区 PVC 报价继续下探，

出货仍不顺畅，供给压力较大。另外，由于缺乏利好因素刺激，市场

情绪偏悲观，下游接单仍不积极，供给商窄幅让利出货，报价低位盘

整。目前来看，PVC 企业开工较为稳定，产量充裕，华东及华南等主流

市场货源消耗也缓慢，预计后期 PVC 供给量仍有增无减。

旺季不旺对旺季不旺对旺季不旺对

旺季不旺对

PVCPVCPVC

PVC

的提振有限的提振有限的提振有限

的提振有限

9 月一般是 PVC 的需求旺季，但受宏观经济面疲软影响，下游制品

企业仍延续 8 月的开工模式平稳开工。据了解，截至 9 月 19 日当周，

国内 PVC 管材企业开工率变化不大，多数企业维持低负荷运转，下游

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=V0


999

9

企业整体采购积极性偏低，多数维持按需采购为主。其中，大型企业

开工率维持在 60%左右，少数略高在 70%左右；中小企业开工率偏低，

平均开工率在 30%—40%左右。多数企业订单量偏低，部分制品企业有

一定库存，原料库存均多数维持 3—8天的偏低水平。而作为今年最后

一个需求旺季的 10月，即使下游开工率没有提升，市场的刚性需求或

许也能给予低价的 PVC 一丝支撑。

另外，从房地产市场来看，自 8月 25 日晚央行[微博]降息降准后 ，

一线城市及部分二线城市的房价逐渐坚挺，尤其是对一线城市及市场

基本面良好的城市。由此看来，房地产行业的表现已经开始对 PVC 的

需求形成明显影响。但是在目前以去库存为主基调的大背景下，预计

交易量的回暖并不会引发房价的大幅上涨，房价仍将相对平稳，这对

PVC 价格的提振作用有限。

后市展望后市展望后市展望

后市展望

目前来看，一方面，一方面，一方面，

一方面，

受宏观面缺乏利好影响，PVC 期货弱势振荡；

另一方面，另一方面，另一方面，

另一方面，

由于供需存在一定压力，原料电石价格不断松动，参与者

的信心较差，看空氛围仍浓。由此预计 PVC 后市仍将阴跌为主，市场

走强仍需要时间，但是短期若有技术性反弹，建议投资者可逢高抛空。

(文章来源：期货日报)

http://weibo.com/u/3921015143?zw=finance
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