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近期国内电石市场综述

近期国内电石市场走势整体平稳，局部地区小幅回落。现阶段，虽下

游氯碱装置检修较多，但企业采购依然坚挺，电石厂家出货顺畅。据悉，

西北部分闲置装置已有观望，根据市场行情随时有复工计划可能。近期，

电石下游 PVC 行情依旧低迷，整个行情仍存在着明稳实降的状态。预计

后期国内电石恐难长久利好，或将维持现今的平稳态势。

电石主产区市场情况：电石主产区市场情况：电石主产区市场情况：

电石主产区市场情况：

内蒙地区电石运行平稳，较前期无任何明显变化。内蒙地区电石运行平稳，较前期无任何明显变化。内蒙地区电石运行平稳，较前期无任何明显变化。

内蒙地区电石运行平稳，较前期无任何明显变化。

乌海当地电石装置

开工负荷并未见明显提高，主流成交价格维持在前期水平。现阶段，当地

电石一级品主流出厂价格在 2700-2800 元/吨，实际成交灵活操作，商家

多可商谈；乌盟地区电石市场暂显稳定，主流成交价格未见明显变化。现

阶段，该地区一级品电石主流出厂价格在 2800-2850 元/吨，更高成交价

格亦有听闻，实际成交较为灵活；鄂尔多斯地区周边氯碱装置开工负荷较

高，对电石需求量仍较大，西北部分闲置电石装置就此已出现复工迹象，

但介于部分氯碱企业 4 月装置需停车检修，到时需求量定会减少，电石厂

观望心态明显。预计，后期市场多平稳观望走势。

宁夏地区电石价格有所上调。宁夏地区电石价格有所上调。宁夏地区电石价格有所上调。

宁夏地区电石价格有所上调。

此地区电石企业出货有所改善，部分厂

家上调报价，成交重心略高于前期的水平。现阶段，当地电石一级品主流

出厂价格在 2700-2750 元/吨，部分高端出厂价格在 2800 元/吨左右，实

际成交多灵活协商。据分析，上周河南、四川部分地区氯碱企业电石到货

不足，采购积极性提高，当地企业出货情况好转，报价心态较为坚定。临

近春检，货源供应量有所将有所减少，道路运输情况亦难言顺畅，主要消

费地采购积极性不减，受此支撑，宁夏地区电石市场或将保持上行之势。

陕西地区电石市场成交黯淡，主流价格维持在低位运行。陕西地区电石市场成交黯淡，主流价格维持在低位运行。陕西地区电石市场成交黯淡，主流价格维持在低位运行。

陕西地区电石市场成交黯淡，主流价格维持在低位运行。

现阶段，当

地一级品电石主流出厂价格多在 2700-2750 元/吨，部分高端成交价格在

2800 元/吨左右，交投重心偏向低端，实际成交较为灵活。据分析，周边

市场压价力度不减，外销出货情况难言顺畅，造成当地市场的供需失衡的
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矛盾难有缓解。预计，陕西地区电石市场难有向好局面出现，短时间内仍

将在低位震荡徘徊。

甘肃地区电石市场走势一般，交投暂稳。甘肃地区电石市场走势一般，交投暂稳。甘肃地区电石市场走势一般，交投暂稳。

甘肃地区电石市场走势一般，交投暂稳。

现当地一级品电石主流出厂

价格在 2850 元/吨，低端价格已基本消失。据悉，近期西北地区电石供货

压力减小，下游 PVC 厂家集中检修，接货热情有所降低，但不影响当前

电石走势。预计，后期市场多现稳中整理态势。

四川地区电石市场表现平稳，交投重心稳定。四川地区电石市场表现平稳，交投重心稳定。四川地区电石市场表现平稳，交投重心稳定。

四川地区电石市场表现平稳，交投重心稳定。

现阶段，当地一级品电

石主流出厂价格在 3200 元/吨左右，省内送到价格集中在 3200-3250 元/

吨。据了解，该地区电石到货平稳，氯碱企业复工，采购电石热度不减，

暂不考虑压价。预计，近期四川地区电石行情多稳中调整。

国内区域电石价格：国内区域电石价格：国内区域电石价格：

国内区域电石价格：

部分地区电石企业价格：部分地区电石企业价格：部分地区电石企业价格：

部分地区电石企业价格：

下游下游下游

下游

PVCPVCPVC

PVC

产品价格：产品价格：产品价格：

产品价格：

上游产品价格：上游产品价格：上游产品价格：

上游产品价格：
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预测：预测：预测：

预测：

随着氯碱装置检修的增多，电石需求量有所下降，预计未来电石

市场仍旧低位运行，回暖迹象为时尚早。

2014 年第一季度国内电石累计产量达到 559.5 万吨

据国家统计局最新数据显示，2014年 1-3月份电石产量累计达到 559.5

万吨，同比增长 3.3%；从统计局数据来看，3月份电石产量达到 186.6万

吨，同比下降 1.8%。据我会分析，3月份电石产量略有下降的主要原因是

电石市场需求减少，企业亏损严重，大部分商品电石企业停产增多。但从

第一季度数据来看，电石产量仍旧保持持续增长态势，主要原因是去年新

增产能的释放，且此新增产能多数都有配套上下游。预计，今后电石市场

仍旧保持平稳运行，企业仍旧徘徊在半亏损与半盈利状态，市场回暖迹象

为时尚早。

2014 年第一季度国内 PVC 产量累计达到 398 万吨

据国家统计局最新数据显示，2014年第一季度国内 PVC产量累计达到

398万吨，同比增长 11.2%，3月产量达到 133.4万吨，同比增长 9.6%。

中谷矿业有限公司 60 万吨 PVC、60 万吨烧碱产业综合项目

内蒙古中谷矿业有限公司 60万吨 PVC、60万吨烧碱产业综合项目奠基

仪式在鄂尔多斯市鄂托克旗蒙西工业园举行。据介绍，中谷矿业项目由广

东鸿达兴业集团和控股成员公司内蒙古乌海化工股份有限公司共同投资建

设，总投资 120亿元。分两期建设总规模为 60万吨/年 PVC树脂、60万

吨/年烧碱、200万吨/年兰炭、100万吨/年电石、150万吨/年水泥、20万
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吨/年氯化苯、20万吨/年甲酸钠等项目。一期将建设 30万吨 PVC、25万

吨离子膜烧碱等项目。2013年鸿达兴业半年报显示，中谷矿业项目已进展

60%。

今年 2 月国内 1.4 丁二醇进口量环比减少 53.6%

据普华咨询分析师统计，2 月 BDO 进口数量 2,375 吨，平均单价 2,059

美元/吨，进口量环比减少 53.6%，主要进口台湾、日本货源，较去年同期

减少 59.9%。而收货地主要是江苏省。
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二季度动力煤市场预测

统计局公布了一季度的经济数据，1-3 月份，全国重点发电企业的煤炭

消费总量同比减少了 0.3%；同期，全国累计粗钢产量的同比增速也仅为

0.4%。在宏观经济增速放缓背景下，一季度差强人意的社会用电形势导致

的火电生产增速趋缓，以及另一大高耗煤行业--冶金行业景气程度的不足，

无疑对国内煤炭市场造成负面影响，并抑制煤炭价格的回升幅度。4 月 16

日，环渤海 5500 大卡的动力煤报收于 532 元/吨，比前一周期上涨了 1元/

吨。4 月 6 日，大秦线检修正式开始，从 4 月上旬以来秦港库存持续回落，

今日已经跌至 500 万吨以下，虽然库存重回低点，但是动力煤价格仅仅温

和回升。动力煤经历了一季度的冲高回落之后，从市场价格及季节性周期

来看，预计二季度动力煤走势长期低位徘徊。

一季度国内动力煤呈现冲高回落走势。春节之前，国内动力煤延续 13

年底的拉涨趋势，价格维持高位，下游电厂、钢厂临近春节备货积极性较

高，因此市场供需两旺，进口煤也蜂拥而至。春节之后，市场形势急转直

下，2-3 月内陆市场动力煤市场弱势运行，整体成交不好。各大矿出货情况

较差，成交不好，纷纷表示近期促销量为主，预计后市区内依旧弱势运行；

华东地区动力煤市场仍旧软弱维持平稳，整体成交依然乏力，煤企大都表

示销售欠佳。进入三月中下旬，原本以为会出现起色的动力煤市场依旧维

持了前期的低迷态势，由于终端企业电厂及砖厂等用煤数量还没有实际提

升，导致贸易商采购意愿维持低迷，煤矿出货不理想，致使整个动力煤市

场整体表现疲软。

到了 3 月末，正值电力和煤炭消费的淡季时期，加之市场担心大型煤

炭企业集团继续采取优惠促销措施、甚至传言可能加大优惠促销力度等因

素，抑制了环渤海地区动力煤供求复苏，促使环渤海地区各种动力煤价格

继续下滑。

4 月 6日之后，大秦线例行检修正式开始，秦皇岛库存已经降至 500 万

吨以下，在低库存的支撑下，煤市回暖的可能仍有所期待；南方港口方面，

广州港动力煤市场走势相对疲软，内贸煤整体下跌行情尚未抑制，进口煤

基本持平。而节前签订的船货集中到港，也造成了广州港库存一举刷新历

史高位，对后市煤价走势压力更为巨大。由于神华、中煤价格的持续下调，
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进口煤的价格优势消失，国内电厂采购重新转向内贸煤，当前港口内贸煤

价格与进口煤价格基本持平，电厂采购仍以内贸煤为主，为市场库存的消

化创造了条件。

预计二季度动力煤价格将低位徘徊预计二季度动力煤价格将低位徘徊预计二季度动力煤价格将低位徘徊

预计二季度动力煤价格将低位徘徊

2014 年以来煤炭行业库存依旧严重，秦皇岛港煤炭库存一度达到 840

万吨，接近压港极限。3 月中旬，国内六大电厂的煤炭库存量平均可用 22

天。煤炭行业库存消化需要一段时间，使得煤炭价格下行压力较大。3 月份

动力煤市场将进入去库存化阶段，港口煤炭高库存将进一步下滑，产地煤

炭高库存状况也将随之有所缓解，港口动力煤价格下跌幅度将收窄。

在一季度宏观数据公布之后，政府有望通过启动或加快一些大型投资

项目来稳定经济。4月份大秦线将实施为期约 25 天的春季检修，因此 4 月

份动力煤现货市场供应压力将大幅缓解，动力煤期货有望提前走出一波反

弹行情。5、6 月份是传统的动力煤消费淡季，水电出力会加大，动力煤价

格稳中回升的动力不足。直到 7、8 月份，动力煤价格才有望迎来真正的阶

段性上涨行情。总之，在宏观环境不出现太大变化的情况下，国内动力煤

价格将呈现整体弱势徘徊的趋势，但很难出现连续上涨的行情。

需求低迷 氯碱市场难起色

进入 4 月份，氯碱市场仍未见起色，需求低迷不振，供需矛盾凸显，

价格涨跌互现，各方观望氛围浓重，市场进入了更为困难的时期。

――上游原料欲涨乏力近期，工业盐受到下游两碱的拖累，生产成本

已经远高于市场价格。相比之下，电石行情受下游 PVC 行业需求量有所增

加影响，企业出厂报价均价 2732 元(吨价，下同)，较年初整体下跌 1.05%，

与去年同期相比下跌 7.92%。总体看，原盐和电石市场缺乏利好，下行可能

性较大。

――PVC价格跌势暂止进入4月 ，5型普通电石料PVC主流报价在5900～

6000 元，与上月相比基本持平。究其原因，一方面 PVC 价格经历探底过程

后,逐渐企稳反弹，厂家集中检修计划增加,供需面短期压力缓解；另一方

面终端制品行业随着天气转暖，订单量逐渐恢复，下游补仓意向增强。业

内认为，整体供给过剩的格局并未扭转，因此将限制 PVC 期价上行的空间。
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――液氯行情先抑后扬目前国内市场主流价格报价在 700～780 元，较

年初上涨 14.7%。根据市场分析，当前下游产品需求较前期有所好转，农药 、

精细化工、氯化石蜡等耗氯行业需求平稳，对液氯产品需求有一定支撑，

加上部分地区大型氯碱装置检修，导致市场货源供应减少，除河北地区报

价走高外，国内其他地区行情均维稳，多随行就市上调市场价格，预计后

市局部地区液氯行情会小幅上涨。

――两碱表现弱势难改眼下，受下游玻璃市场需求疲软、各企业库存

偏高、新产能逐步释放等利空因素影响，纯碱市场整体交投气氛冷清。为

减少企业亏损，部分纯碱企业开始采取限产保价措施。联碱企业受氯化铵

低迷影响严重，供需失衡突出，价格或继续下探。4 月上旬，联碱企业轻质

纯碱参考价为 1390 元，较 3月初下降 60 元，下降 3.94%；重质碱 1578 元，

下降 1.5%。近期主要下游氧化铝市场行情不好，氧化铝产品开工率不高，

继续影响对烧碱产品的需求，市场整体交投淡稳，预计近期国内烧碱市场

行情会维持淡稳走势。

――多种因素影响复苏产能过剩是主要因素。氯碱行业主产品烧碱

和聚氯乙烯产能增幅已明显超过下游行业需求增长，正步入调整期。从产

能看，2014 年烧碱预计新增产能在 150 万～200 万吨，PVC 将新增 323 万吨 ，

这势必加剧供需失衡，价格低位维持。其次，物流运输成本或随着铁路运

费的上调而上涨，进而影响市场价格。再者，全球经济复苏步伐加快，内

需增长仍有广阔空间，但受产能过剩、贸易摩擦等因素的影响，氯碱产品

出口及经营状况仍难言乐观。
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